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VECKORAPPORT — TEKNISK ANALYS & SENTIMENT

Guld och OMXS30 pd nya rekordstéingningar

Aktier: Storbolagsindex, OMXS30, har stigit 6ver vart mélomréade och
overraskat pd uppsidan senaste veckorna. Studerar vi déremot
samtliga bolag pd& aktiemarknaden och viktar dem lika s& ar
utvecklingen avsevart mycket svagare under. Vi upprepar férra
veckans budskap om att det saknas utrymme pé& ovansidan innan
ndsta intermedidra topp. | det korta perspektivet &r OMXS30
ddremot dverkoépt och vi skulle inte bli éverraskade om OMXS30
skulle rekylera tillbaka under en sGsongsmadssigt svagare period
innan nasta kliv uppdt infér utdelningarna.

Rdvaror: Guldet stéingde pd en ny rekordnivd efter svag ISM-data
som tyngde ladngrdntor och dollarn. Anmarkningsvart ar att
positioneringen i guldet inte &r anstrdngd trots att priset under en
léngre tid handlats kring toppen av intervallet frdn senaste dren.
Uranium har inlett rekyl som vi tolkas som vdg 4. Koppar
konsoliderar. Silver laggar guldet. Brentoljan ér pd vag att utmana
intermedidra trendnivén i Trend & Trade Range.

Réntor/[FX: Globala I&dngréntor véinde upp vid drsskiftet, vilket varit
bullish dollar. Givet intermedidr botten i réintor och dollar rdknade vi
infor 2024 med o6kad volatilitet pd aktiemarknaden, men
volatilitetsindex har d&nyo fallit tillbaka. Stigande dollar och
marknadsréntor ér ndgot som aktiemarknaden hitills under 2024
helt ignorerat. Viktiga héllpunkter i veckan ar utfrédgning av Jerome
Powell i representanthuset, ECB rdntebesked och jobbdata frédn USA.

Tabell: Indikatorer for borsutsikter 3-12 mdnader

Erik Hansén, CFTe
Certified Financial Technician
erik.hansen@neuroquant.se

Metodik

Veckorapporten utgdr frén den
tekniska analysen i kombination
med sentiment och positionering.

Investerare bor betrakta
publikationen som en av flera
faktorer bakom

investeringsbeslut. Teknisk analys
och positionering visar vad
marknaden  gér. Makro och
fundamenta visar vad marknaden
bor goéra. Tank pd att véra
modellportféljer och systematiska
strategier inte pdverkas av den
tekniska analysen.

Riskvarning

Information som tillgéngliggdrs av
NeuroQuant ska inte anses utgéra
investeringsradgivning eller
ndgon annan form av personlig
rekommendation att képa
produkter eller marknader som
beskrivs. Anvandare bor
konsultera  deras  oberoende
finansiella eller annan lamplig
r&dgivare innan en investering.

Sentiment & positionering

Intermarkets/risk proxies

INDIKATOR - - 0 + + KOMMENTAR
Trend Positivmarknadsfas och nyligen nya hogstanivaer.
Marknadsbredd Farre antal hégstanivaer pa kort sikt, men pa langre sikt ar den globala bredden god.

Marknadsregim

Sasongsmonster

Humoret pa optimistiska nivaer, vilket kan paga under langre perioder.
Allt fler tidigcykliska marknader och sektorer uppvisar svaghet.
Ingen tydligsignal fran var marknadsregimsmodell.

Positivt sdsongsmonster for 2024. Kommande veckor dock svagare sdsong.

Tolkningsforetrade En klar majoritet av bolagen steg pa sina rapporter under senaste rapportperioden.

Anmdérkning: Tabellen ér en sammanfattning av vér bedémning av ett flertal underliggande indikatorer fér att navigera aktiemarknaden kommande pé 3-12 mdnader. Givet
utsikterna fér vi en végledning om en nedgding pd aktiemarknaden dr tillféllig eller borjan pd stérre nedgding och trendskiftei primdrtrenden.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist | ©Copyright NeuroQuant. Materialet fér ej spridas vidare utan tilldtelse.
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TEKNISK ANALYS - AKTIEMARKNADEN
OMXS30 pd ny rekordnivd

Budskapet  férra  veckan  var  att
Stockholmsbérsen (OMXS30) var kortsiktigt
overkdpt, men att det saknades divergens i
RSI(3) for att signalera en flera mdnader
topp med tidsfénster i mitten av Q2. | den
positiva vagskdlen lyfte vi fram en ny
drshogsta for OMXS30 och mdnga globala
aktiemarknader. Detta tillsammans med ett
positivt tolkningsféretrdde under senaste
rapportperioden. Senaste veckorna har vi
ocksé uppmadrksammat att OMXS30 dr inne
i en svagare period frdn slutet av februari
mot manadsskiftet mars/april.

Det kortsiktiga RSI-indikatorn fér OMXS30 ar
Overkoépt. Vi kan ocks& notera att vid
intermedidra toppar eller bottnar minskar
ofta hastigheten i rérelsen, vilkket i den
tekniska analysen kallas fér divergenser i
momentum. Det d&r idag o6verkdpt, men
hastigheten har inte minskat, vilket innebdar
att ndsta intermedidra topp kan ligga
senare under Q2. Intermedidra toppar och
bottnar flera  mdnaders

sker med

mellanrum inom fram fér positiv eller
negativ primdrtrend. Med det sagt, pd
dagar/vecka skulle vi inte bli éverraskade
om det kortsiktiga o6verkdpta tillstdndet
védras ut. Genom rekyl i tid eller pris.
OMXS30 har trots allt stigit 13 dagar i féljd.
Det vore inte heller konstigt med en paus
givet det

svagare  sdsongsmonstret

kommande veckor.

Slutsats: OMXS30 har stigit over vart
mdalomréde och oéverraskat pd uppsidan

upprepar
veckans budskap om att det saknas

senaste veckorna. Vi forra

utrymmme pd ovansidan innan ndsta
intermedidra topp. | det korta perspektivet
ar OMXS30 ddremot éverkdpt och vi skulle
inte bli déverraskade om OMXS30 skulle
rekylera tillbaka under en sdsongsmdssigt

svagare period innan ndasta kliv uppdt.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist

OMXS30 och RSI(3)

o= W OMXS30
Intermediate Trend Level (TTR)
20-Day Moving Average

Flera m&naders topp (intermediar) och
vandning i langrantor och Dollar Index.

---- 2818

memr 2330

Tidsfanster for en intermediar
botten senare under Q1 eller
w borjan av Q2 enligt sasongscykler.

Intermediar botten med kopsignaler i
Put/Call-Ratio och sasongscykler.

—— Rsi(3)
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OMSX30 &r dverkdpt, men
saknas divergens for en
intermedidr topp inom ramen
for positiv primartrend.
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Kaélla: NeuroQuant, Erik Hansén

OMXS30 och % av bolag inom OMXSPI ovanfér MA(20)
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OMXS30 och antal dagar som index stigit i foljd
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Vi reviderar tidigare stdndpunkt géallande vag C

Vi har tidigare kommunicerat att det saknas en rérelse p& nedsidan med signaler pd storre radsla i
marknaden. Exempelvis kraftigt dversdilt lage, spike i volym, volatilitet och kreditspreadar. Detta brukar
vi se vid en storre botten pd aktiemarknaden. Oversdlt Idge och kapitulation har vi sett for en stor del av
aktiemarknaden bortsett frén storbolagen inom OMXS30. Under hela min karriéir har OMXS30 varit ett
bra benchmark fér aktiemnarknaden. Senaste dren har det varit annorlunda. Storbolag har kunnat parera
kostnadsoékningar och banker tjgnat pd& hogre vinster, vilket gett stod till storbolagsindex. Men tittar vi pd
ett index 6ver den "totala aktiemarknaden” ddr vi véger alla bolag lika ser bilden valdigt annorlunda ut.

OMXS30 foljer utvecklingen p& 70-talet

Vad som dr intressant ar att OMXS30 féljer bérsutvecklingen frédn bérjan av 70-talet. Under slutet av 1960-
talet toppade aktiemarknaden efter en léngre tjurmarknad. Vad som alltid kn&cker strukturella och
cykliska tjurmarknader ér stigande och hég inflation, vilket innebdr dtstramande centralbanker. S& var
det dven under slutet av 1960-talet. Aktiemarknaden bottnade oktober 1970 fér att sedan dterhémta sig
fram till att oljekrisen brét ut 1973 med en ny bjérnmarknad till féljd. Det ér inte sdllan stérre Idgpunkter
sker under oktober. Det brukar ungefdr vara 4 &r mellan dessa stérre Ildgpunkter. Denna rytm har viocksé
sett sedan finanskrisen ddr vi haft stérre bottnar 2009, 2012, 2016, 2020 och eventuellt oktober 2023.

Nér vi fick kdpsignaler oktober 2023 var huvudscenariot en tillfallig uppgdng innan en avslutande véag C,
men givet utvecklingen fér en stor del av aktiemarknaden sd reviderar vi denna stéindpunkt och utgdr
frén att nedgdngen oktober 2023 satte vag C.

OMXS30 och "totala aktiemarknaden” OMXS30 och utvecklingen pd 70-talet
140 130

— OMXS30 = OMXS30

—— OMX Stockholm All-Share + Spotlight & First North (equal weighted) = MSCI Sweden 70-talet
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OMX All-Share och % av bolag som handlas ovanfér MA(200) OMXS30 och sdsongsmédnster
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Positiv marknadsfas Stockholmsbérsen och trendfilter
m— OMX Stockholm All-Share Index
Stockholmsbérsen handlas ovanfor ett 1722 200 omyMoing Aveage
------ 12-Month Moving Average
flertal trendfilter fér medelldng sikt, dvs. i b
positiv. marknadsfas. | en  positiv
marknadsfas tenderar det vara lagre
svdngningar. Momentum och
utbrottsstrategier tenderar att fungera val. ON: Mareadsts| Do fin 1564
I Tid inom Annualiserad Maximal
e imervallet ™™™ urveckiing nedging
Index dver MA-200 67.0% 9.0% 24.1% -54.7%
Index under MA-200 33.0% 11.5% -13.9% -18.3%
Kop och behdll OMX (Annualiserad nominell utveckling): 8.9%

2019 ‘ 2020 2021 ' 2022 I 2023
Anmarkning: Anmdrkning: Grédmarkerat omrade avser att index handlas nedanfér 200-dagars glidande
medelvdrde. Graferna visar dven trendnivén i Trend & Trade Range-modellen och 12-madnaders glidande
medelvarde. Over tid spelar det mindre roll vilket av dessa trendfilter som appliceras pd olika strategier p&
indexnivd. For enskilda aktier féredrar vi dock trendfilter frdn TTR dd det inte endast omfattar pris utan dven
volym och volatilitet. | stallet for att forséka optimera ett trendfilter ska vi ldgga tid pa diversifiering, risk och
positionshantering.

Kaélla: NeuroQuant, Erik Hansén

OMX Stockholm All-Share Index (inflationsjusterat) och MACD (weekly)

.o —— OMX Stockholm All-Share (inflation adjusted) ‘ o
POS|t|vt momentum === longTermlogarithmicTrend | S ko -
______ ]‘ F 200
Stockholmsbdrsen handlas med ett positivt i
justerar for inflation!
momentum ddr styrka tenderar att féda | | - o amere s vt 01
— Tidlnom oy Annualiserad Maximal 100
styrka pd medelldng sikt. Vi kan exempelvis 7 i
——— MACD (weekly) Negativt momentum  323% 87% 0.0% -38.4%
GanndG MACD (Weekly) for Gtt bel’dknc I Kiip och behall OMX [Armual\seraﬂnum\ng\\uwe:k\lri)i% _ZZ
styrkan i trenden. R — \
. : ”
i stigande och | 20
Negativt momentum / mol’n‘i;ir‘mm! L a0
20:06 20‘08 20‘10 20‘12 20‘14 20‘16 20‘18 20‘20 20‘22 20‘24 20‘26760
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S&P 500 och antal dagar det gatt frén tidigare rekordnivé

Ny rekordniva i USA

jzzz e
S&P 500 har nyligen noterat rekordnivd, 250
vilket vi tolkar som en positiv signal fér -
globala aktiemarknader dé& USA-bdérsen EEE T e
brukar satta riktningen pd trenden. Det dr 00 -
helt naturligt att aktiemarknaden satter nya 200 ] n el .
rekordnivder och dessa brukar ofta ske 100 e .
under ldngre perioder. Sannolikheten ékar ] T
for storre borsfall (6ver -10%) ju langre tid 1. o i -
det tar utan en rekordnivd. Med detta sagt, . n ,/L
behdver en ny rekordnivd inte ha ndgot . = oo ""tn'm o Aﬂ m
signalvérde i det korta perspektivet. KAl NewroQuant, Erikfansen

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist




VECKORAPPORT 3 MARS 2024

Stark global bredd

En klar majoritet av globala aktier (7180 st)
handlas ovanfér 200-dagars glidande
medelvdrde, dvs. i positiva primdrtrender.
En stark bredd i denna indikator &r en positiv
signal p& medell&ng sikt (3-12 ménader). |
det kortare perspektivet har vi senaste
veckorna lyft fram att andelen aktier som
stdnger pd& nya hoégstanivéer fallit pd
Stockholmsbdrsen, vilket ar en signal om att
marknaden behéver lite tid fér att samla
kraft efter stark uppgdng. Nagot vi hdller ett
extra 6ga pd ar om andelen aktier som
satter nya lagstanivéer ékar. Detta har vi
dnnu inte sett.

Breadth Thrust i USA

En Breadth Thrust ar en signal dér mdénga
aktier gdr fréin att vara kraftigt éversdlda till
att kraftigt dverképta. Detta brukar férandra
sentimentet i marknaden och leda till en
fortsatt sikt.

Senaste signalen fick vi under Q4-2023.

borsuppgdng pd langre

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist

MSCI Sweden sedan 70-talet och breddindikator fér globala aktier
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OMX: Global breddindikator % av aktier ovanfér MA-200 | Data frén 1970
—— Bavtidinom L Fwdiam  Annulserad  Maximal

intervallet nedgng

Hogre an 90% 15.0% 0.9% 2.2% 14.9% 39.6% 7.7%
80-90% 18.6% 0.5% 13% 11.4% 228% -10.7%
70-80% 17.5% 0.0% 0.7% 9.7% 11.9% -14.9%
60-70% 10.8% 0.1% 0.5% 10.2% 18.0% -10.0%
50-60% 7.7% 0.4% 0.9% 8.2% 8.6% -8.9%
40-50% 6.9% 0.6% 1.4% 6.4% 11.9% 6.8%
30-40% 6.1% 0.2% -0.4% 9.9% -13.4% 12.9%
20-30% 7.1% 0.6% 19%  101% -18.4% -14.4%
10-20% 5.4% -1.0% 0.6% 8.0% -10.8% 17.5%
Ligre §n 10% 4.9% 0.8% 25% 9.6% -1.2% -38.8%
K8p och behall OMX (Annualiserad utveckling): 7.2%

Kalla: NeuroQuant, Erik Hansén

S&P 500 och 10-Day Breadth Thrust

— SEP 500
—— 10-Day Breadth Thrust: NYSE
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Datum Fwd 1 ménad Fwd3 ménad Fwd 6 méanad Fwd 12 manad
1945-02-03 5.7% 9.8% 8.2% 32.2%
1949-03-08 0.2% -7.1% 2.6% 15.0%
1950-07-21 6.3% 13.5% 20.9% 26.9%
1962-07-11 -0.5% -0.9% 12.1% 20.8%
1962-07-11 7.8% 13.8% 20.0% 24.8%
1971-12-03 5.3% 11.3% 13.2% 21.1%
1974-10-10 7.3% 4.0% 20.6% 26.6%
1975-01-03 10.1% 14.4% 33.4% 28.6%
1982-08-20 10.5% 22.4% 30.5% 44.7%
1984-08-20 1.5% 3.2% 10.0% 17.9%
1984-08-03 1.9% -0.7% 5.7% 6.9%
2009-03-18 9.5% 14.6% 34.5% 46.8%
2011-10-14 2.2% 5.6% 13.6% 17.6%
2013-10-18 2.7% 5.7% 7.7% 9.1%
2015-10-08 4.3% -4.5% 1.4% 7.0%
2019-01-07 7.1% 13.6% 16.9% 27.0%
2023-03-31 0.2% 8.4% 4.4%

2023-11-03

Genomsnitt 4.8% 7.5% 15.0% 23.3%
Median 5.3% 8.4% 13.2% 22.9%
Win Ratio 94.10% 75.50% 100% 100%

Kaélla: NeuroQuant, Erik Hansén
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Intermarkets/risk proxies

Det &r intressant att Russell 2000 (amerikanska smdbolag) bryter upp och bekraftar den positiva trenden

for S&P 500. Aven High Beta i USA har bérjat visa styrka.

Den samlade beddmningen av dessa

marknader/ratios @r neutral dé& det inte ar tilliréickligt ménga icke-bekraftande signaler fér att hissa

varningsflagga bér den intermedidra boérstrenden.

Intermarkets/Risk proxies
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Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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Sentiment och positionering

Humoret ar optimistiskt enligt mdnga indikatorer, men hég optimism kan p&gd under langre tid.

Intermarkets/Risk proxies
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Kélla: NeuroQuant, Erik Hansén

Sentimentsenkdater ar mer anvéndbara fér att identifiera kdplagen (bottnar) an sdljtilifallen (toppar). Senaste
képsignalen i sentimentsdata fick vi i mitten av oktober 2023 nér Put/Call-Ratio var i “contrarian kép”. Det var manga
som var negativa och en sddan utveckling vill man vanligtvis g& emot ndr sésongsmonstret dr stédjande.

Vad vi kan hélla ett extra 6ga pd dr om det bérjar mejslas ut stérre divergenser mellan aktieindex och sentimentsdata
frén AAII, Investor Intelligence och NAAIM Exposure Index.

AAIl Sentiment Bullish och OMXS30 Y-axel: %-utveckling S&P 500 1 &r framdt, x-axel: AAll Sentiment
120 60 =
—— OMXS30 (LHS) m ° Alpha: 21017
—— AAll Sentiment Survey: AAIl % Bullish ° Seta:-0.308
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L 100 404
3
Att sentimentet &r pa en hag niva ger 1500 2
ingen bra utgingspunkt, men en hog niva £ 504
ar ingen saljsignal. Skulle vi dock se L g0 H
fortsatt divergens tillsammans med andra =
faktorer ges negativ signal. L 100c g
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L K N L . ) ) US SENTIMENT SURVEY: AAIl % BULLISH : United States
Anmdérkning: AAll Sentiment Survey @r en enkat dér de frégar amerikanska investerare om Lo . o o P - o . .
) N Anmaérkning: Grafen visar att en 1&g nivé (pessimistiskt humér) pé x-axeln ofta har inneburit en
vad de tror om aktiemarknaden kommande 6 mdnaderna. R o . o e e .
N i K stark utveckling p& aktiemarknaden kommande 12 ménaderna. En hég nivé pd indikatorn visar ett
Kaélla: NeuroQuant, Erik Hansén L .
mer slumpmassigt monster.
Kaélla: NeuroQuant, Erik Hansén

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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TEKNISK ANALYS — RAVARUMARKNADEN

Guldet pany rekordStangnlng Guldet och positionering

F 2500

Guldet stédngde pé& ny rekordnivé under
fredagen efter svag ISM-data som tyngde
dollarn och I&ngrdntor. En svagare dollar
och realréntor ar ndgot som dr positivt for
guldpriset. Vi upprepar tidigare stdndpunkt
om att guldet har betydande uppsida
kommande dren. En etablering ovanfor

F 1500

r 1000

handelsintervallet skulle bekrafta det

scenariot och vénda positioneringen som

for tillfallet inte alls &r anstréngd.

t Positioneringen [
arinte
1 anstrangd, vilket
© gerutrymme for
€Tt utbrott.
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Urdnium I‘e|(Y|erGr Kaélla: NeuroQuant, Erik Hansén
September 2023 navigerade vi efter att
Uranium handlades i vag 3 fréin botten 2022 Uranium och MACD o

och efter en rekyl eller korrektion i vég 4

fanns fortsatt uppsidan innan den stérre

uppgdngssekvensen var avklarad. Under
februari inledde uranium rekylfasen i vég 4
fréin ett dverkdpt Idge dér MACD-indikatorn
bérjat vénda ner. Vi upprepar tidigare

huvudscenario. Navigerar efter att uranium s
3
nu handlas i korrektionsfas (vag 4) innan T e ey A D : LG
fortsatt uppgdng senare under 2024. L
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Majs - en “contrarian trade” 2
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Priset pd majs har rasat senaste dren efter K@llasNeuroquant frk Hansen
att de rusade under 2022. Ryssland och
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Kaélla: NeuroQuant, Erik Hansén

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist



VECKORAPPORT 3 MARS 2024

MODELLPORTFOLJER

Multi Asset-portféljer

Efter en bra utveckling under januari féll den
aktiva portféljen med 0,1% under februari.
Portféljen hade en évervikt mot réivaror
samtidigt som révaru-ETF:er hade en svagare
utveckling under februari.

Vi har fétt in ménga frédgor gdllande révaru-
ETF:er. Vilken man ska képa och varfér ETF:er
inte exakt foljer révaruindex.

1) Ar du osdker pé vilken ETF du vill képa sé
gdr det utmarkt att dela upp
révaruexponeringen genom olika ETF:er. Som
vi ser i grafen kan utvecklingen skilja sig
marginellt mellan olika ETF:er. Detta ér ndgot
vi kommer f& leva med.

2) Tank pd att révaruindex (spotpris) som folk
ofta refererar till inte gér att handla. Det man
behdver géra dr att handla terminer, vilket ar
svdrt som privatinvesterare. D& finns det
ETF:er man kan handla som férséker tracka
révaruutvecklingen. Eftersom révaror handlas
med terminskontrakt kan det ibland bli en
6kad kostnad for att rulla kontrakten
(contango) och dérmed svérare for
fondbolaget bakom bérshandlade fonder att
replikera spotpriset

3) Var maskininlérningsmodell &r inte tranad
pd ett spotpris som ej gdr att handla.
Modellen ér tranad pd en ETF. Efter att vi bytt

Guldet och positionering

— Passiv Allva —D Diversi

— XACT Sverige ETF

- sek 130

FsEk 120

[ SEK 110

F SEK 100

[ sEK S0

Maximal nedgéng: — Passiv Allvadersportfolj — DynamiskTaktisk Diversifiering — XACT Sverige ETF

180-day rolling sharpe: — Passiv Allva, j = D = XACT Sverige ETF

Fax
T ox
F-2x

Govt Bond 3-7y
F 100%

Vikter: ~— XACT Sverige — Global Indexnara — EMETF — Commodity ETF Gold — Realrantor — Rantefond — TIPS

[ 50%

2021 Jul 2'021 Jan 2‘022 Jul 2‘022 Jan 5023 Jul 2‘023 Jan IZDZG
Anmarkning: Utveckling pd DynamiskTaktisk Diversifiering avser out-of-sample efter att modell tranats
med en uppsdttning med traningsdata. In-sample faststaller regler och parametrar medan out-of-
sample innebar att modellen investerar efter dessa regler pd osedd data.

Kaélla: NeuroQuant, Erik Hansén

Révaruindex (spot) och révaru-ETF:er

—— S&P GSCI Commadity Spot (SEK) to 100

—— iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF (SEK) to 100

—— WisdomTree Enhanced Commedity UCITS ETF (SEK) to 100

—— Amundi Bloomberg Equal-weight Commedity ex-Agr. UCITS ETF (SEK) to 100
v

T T T T T T T T T T T T
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Kdlla: NeuroQuant, Erik Hansén

ETF p& r@varuexponeringen har vi ocksé trédnat om modellen.

Utvecklingen under februari var ndgot svagare och sd kan det vara ibland. Det blir spénnande att se vad

resterande mdnader fér 2024 kommer bjuda pé.

Vikter och innehav i portféljerna ingdr i premiumpaketet.

PROCESS OCH METODIK

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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Erik Hanséns tumregler

1. Var langsiktig
Nyckeln till framgdng ér I&ngsiktighet, vilket gdller dven fér kortsiktig handel. Ha tdlamod och férestdll dig ett maraton, det ér ingen sprint. Se det som
en serids affdrsverksamhet med en tydlig affarsplan.

2. Diversifiera rétt och skapa trygghet
Skapa ekonomisk trygghet genom en basportfélj med ett flertal negativt korrelerade investeringar som minskar risk utan att minska avkastning.
Oavsett hur det gér med taktiska strategier s kommer vi klara oss och sova gott om natten.

3. Process viktigare éin prognos
Det spelar ingen roll hur mycket pengar vi tjdnar om vi saknar en process eftersom vi oundvikligen kommer férlora mycket av kapitalet.

4. Separera egot fran var handel
Fokusera inte p& att ha ratt. Vi kommer ofta ha fel, men vi ska ha fel av ratt anledning och inte ha fel for Ildnge. Om viinte separerar vart ego fréin var
handel kommer egot separera oss fran véra pengar.

5. Vadga gé emot strommen
Nyckeln till framgdng ar formdégan att gé emot strommen. Ibland behéver vi sté utanfér flocken dven om det kanns valdigt obekvémt. var
uppmdarksam nar alla “experter” ar dverens om ndgot.

6. Det finns inga sakra kort
Det finns inga s&kra kort. Alla investeringar har risker och vi behéver hantera dessa. GIém inte att bérsen dr den plats dar det osannolika har en
ovanligt hég sannolikhet att intraffa.

7. Var 6dmijuk och flexibel
Vi vet inte vad som kommer hénda i framtiden. Marknaden straffar den arroganta hénsynslést och belénar den ddmjuka och disciplinerade med
brutal uppriktighet. Vi behéver ibland snabbt éndra uppfattning eftersom férutsattningar snabbt kan dndras.

8. Tainte hem vinster for snabbt
Aven erfarna aktérer kan i vissa fall tendera att ta sina vinster for tidigt. Vinsterna maste kunna finansiella vara férluster och férluster ér en del av
spelet. Nybdrjare har ofta problem med att minimera férlusterna och tar vinster for tidigt.

9. Lér dig omfamna dina forluster
Rédslan for att forlora leder ironiskt nog till forluster. Varje affér utgér blott en affér av en Iéing rad afférer. Utvecklingen for enskild affér ar av
underordnad betydelse.

10. stéll réitt fragor
Undvik frdga VARFOR ndagot sker. Fokusera i stdllet pd VAD som sker och NAR du ska agera. Att finna logik i ett kaos dr ofta ointressant. Det &r inte vart
intellekt som gér oss till vinnare.

11. Undvik det uppenbara
De flesta som studerar marknaden letar efter det uppenbara och det innebdr att man uppenbarligen kommer vara som genomsnittet. Vi utgdr fran
att det som dar uppenbart &r uppenbart fel.

12. Lar dig hantera dina kénslor
| stallet for att forsdka halla vara kéanslor borta frén handeln sa ska vi arbeta med att kormma i kontakt med vdara kdnslor och hantera dem. Meditation
hjalper!

13. Slapp kontrollen och var nérvarande
Fokusera pd det du kan kontrollera (process) och acceptera det du inte kan kontrollera (resultat), och 18r dig férsté skillnaden.

14. Det ér séllan annorlunda denna géng
Var férsiktig med att anta att det ér annorlunda denna géng. Det ér sdllan annorlunda. Historien upprepas inte alltid, men rimmar ofta.

15. Var uppmdérksam pd optiska illusioner
Var medveten om att subjektiv chartanalys kan leda till optiska illusioner. | grafer ser vi ménster och formationer vi vill se och inte alltid vad som
egentligen ar.’

16. Handla pé det som marknaden handlar pa

Eftersom vi aldrig med sdkerhet vet som kommer héinda i framtiden ér utgéngspunkten i kortsiktiga strategier att handla p& det som ér nu. Om
exempelvis trendfilter eller marknadsregim éndras sé far vi tdnka om. Vi ska i férsta hand agera pd det som ér och inte ifrdgasdtta regim eller trend.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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Erik Hanséns bevekelsegrunder fér marknaden

1. En trend pégéar ofta Idngre én man tror
Styrka tenderar att féda styrka p& medelléng sikt (3-12m) dé& minsta motstdndets lag ligger i att férstérka en trend snarare &n att agera mot.

2. Marknaden jémviktspendlar
P& kort sikt, upp till en méanad, jamviktspendlar aktier, vilket innebdr att aktier tenderar att rora sig tilloaka mot ett jamviktsvarde. Till skillnad fran en
tarning har en aktie, eller rattare sagt marknadsaktérerna ett minne. Férankringseffekt kan ligga bakom fenomenet.

3. Kop pd svaghet och sélj pd styrka
Kép pé& svaghet och sdlj p& styrka (jamviktspendling) fungerar béttre i stérre genomlysta aktier &dn bérsen som helhet. Smébolag jémviktspendiar
mindre dn storbolag och dr i stallet battre pd att trenda.

4. The Principle of Ever Changing Cycle
Inga strategier med en edge kan vdntas vara fér evigt. Anomalier eller andra férdelar i marknaden tenderar att férsvinna och sedan kommai tillbaka.
Detta fenomen, som betraktas som j@dmviktspendling, finns dven i naturen och i modevariden.

5. Strategier fungerar olika bra i olika marknadsmiljéer
Hur bra strategier fungerar varierar éver tid. Olika strategier fungerar ocksd olika bra i olika marknadsmiljoer. For I&dngsiktiga strategier innebdr detta
att halla fast vid strategin eftersom edgen tenderar att dterkomma efter en svagare period.

6. Féréndringen pa tillvéixt och inflation
Forandringen pé tillvéxt och inflation paverkar hur investerare ser pd marknader, faktorstilar och sektorer. Fér vi ratt pd férandringen av denna data
kommer vi f& ratt pd mycket annat.

7. Marknaden péverkas av férandringar av data
Marknaden pdverkas av férandringen pé data, inte absoluta nivéer. Det handlar inte om data dr stark eller svag eller bra eller ddlig. Investerarnas
beteende pdverkas om data blir battre eller sémre, dvs. riktningen. Férutom riktningen ar hastigheten i foréndringen viktig.

8. Marknaden har alltid rétt
Marknadens primdra uppgift ar att séka nivaer dar marknadsaktorer ar oense om vérdet och éverens om priset. Marknaden har déarmed alltid ratt,
men marknaden kan ofta vara irrationell, vilket vi avser att utnyttja till var férdel.

9. Ett komposit av rationella och irrationella beslut
Marknaden dr inget eget véisen. Marknaden dr ett kollektivt medvetande som kan betraktas som ett kaotiskt system. Det behéver inte betyda att
utveckling alltid &r slumpmdssig, i synnerhet inte vid véindningar och extremer.

10. Marknaden dr ofta en slumpvandring
Dag till dag ér marknadens rérelser ofta en slumpvandring, men inte alltid. Vid véindningar ses ofta &dterkommande signaler i modeller for
jamviktspendling och vid stérre bottnar kan vi uppmdrksamma extremnivder i koncentrerade indikatorer som berdaknas pd kort tidshorisont.

11. Nér aktier lever ett eget liv
Enskilda aktier lever ett mer eget liv i lGgvolatila marknadslégen och tenderar att utvecklas mer tillsammans med bérsen i hégvolatila
marknadsmiljéner. Aktier som stiger/faller p& nyheter ar mer sérbara om inte sektorn och marknaden trendar i samma riktning.

12. En impuls kommer séllan ensam
En kraftig rérelse under en kort period kommer sdllan ensam. En impuls leder néimligen ofta till en trend i riktning med impulsen, vilket innebdr att
rérelse emot impulsens riktning ger mojlighet att agera pd.

13. Parabolisk uppéttrend leder till v-formation
En parabolisk trend som eldas pd av ett flockbeteende avslutas ofta med en v-formation och kraftig nedgdng och ddrefter ett &gt intresse for aktien
under flera dér i spdret av att aktien "brént” manga investerare.

14. Blankare attackerar "svaga héander”
Kombinationen av svag fundamenta och “svaga hdnder” lockar till sig blankare. Bolag som ér smdéspararfavoriter med ett stort égande bland
privatinvesterare blir dérmed extra sérbara.

15. Volatilitet har ett cykelmdssigt beteende
Volatilitet &r positivt autokorrelerad, vilket innebdr att nar volatiliteten vél bérjat stiga har volatiliteten en stor bendéigenhet att foljas av fortsatt hog
volatilitet under ett tag. Volatilitet har ocksd ett cykelmdssigt beteende. Efter en period av Iag volatilitet fér vi en storre rorelse.

16. Trendféljande strategier har lag traffsakerhet
Det ér uppenbart att trender uppstdr, men det betyder inte att det &r enkelt att tjéina pengar pé& dem. Trendféljande strategier har ofta lag
tréffséikerhet, vilket innebdr att vinsterna behdver vara stora fér att finansiera alla falska signaler.

17. Bredden har stor betydelse
Borstrender dr som starkast och mest uthdlliga ndr de ér breda, dvs. ménga bolag deltar. Trender dr som svagast ndr ett fatal bolag deltar. Detta
beteende féngar vi upp med vdra breddindikatorer.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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18. Tidigcykliska sektorer och marknader ger végledning
Aktiemarknaden ér framétblickande och ligger fére BNP-tillvéixten, men det innebdr inte att det kollektiva medvetandet alltid ér korrekt. Ofta kan
tidigcykliska sektorer och marknader ge battre vagledning én breda aktieindex.

19. En stabil marknad behdver likviditet
En stabil marknad kréver att det finns marknadsaktérer med olika tidshorisonter som &r oense om vdrdet och éverens om priset. Ett dkat grupptdnk
hos bdde kortsiktiga och langsiktiga okar risken for likviditetstriggad vandning som pdverkar sentimentet.

20. Extrema rérelser
Extrema rérelser i marknaden &r regel, inte undantag. Aktiemarknaden dar ofta valdigt volatil. Betydligt mer volatil dn vad traditionell finansteori
foreslar.

21. Vandningspunkter ér sentimentsdrivna
Toppar och bottnar pd aktiemarknaden triggas inte av fundamenta sésom vdrdering eller vinsttillvéxt. Vandningar i marknaden dr sentimentsdrivna.

22. Toppar ér processer medan bottnar ér event
Eftersom radslan att férlora pengar ar kraftfullare an kanslan att tjidna pengar ér bottnar pd aktiemarknaden oftast v-formade medan toppar ofta dr
en langre process. Pa révarumarknaden ser vi déremot ofta v-formande toppar p.g.a. terminsmarknadens dynamik.

23. Hog volatilitet for “crowded trades”
Det behover inte vara fel att ligga positionerad i riktning med konsensus, men nar en marknad eller aktie blir valdigt “crowded” s@ vet vi att
volatiliteten pd& nedsidan kommer vara valdigt hoég ndr aktien till slut véinder ner.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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Vi é@r inte sd rationella som vi tror!

Utgdngpunkten i vdr process och metodik handlar mycket om att ta kontroll éver vdra kognitiva
férvrangningar. Vér stérsta fiende i marknaden ér oss sjélva. Utan en datadriven och genomarbetad
process ar vi chanslésa i marknaden.

llusion av validitet ar kognitiva férvrangningar dar vi Efterklokhet |, ] Overtroendeeffekt +—/  Optimism-bias I

éverskattar var férmc':gc: att tolka och exakt férutsdga (Hindsight bias) , Sialvbetjanande

resultatet nar vi analyserar en uppsdattning data. partiskhet
Hlusion av
kunskap l

S . L Konfirmeringsbi \ i

Till skillnad fran en modell kommer en manniska B _-‘-—‘H"‘“-b . Hluserisk kontroll

komma fram till olika slutsatser trots samma III“T.I;.H =

uppsattning av dota. En nackdel med vart tankande ar RaieLsE

att vi aldrig kommer vara konsekventa.
lusorisk korrelation

Optiska illusioner ‘\

av trender och Partisk
Viaccepterar att tankefelen ar en del av oss sjalva. En formationer andrahandsinformation

god riskspridning och systematiska strategier Gkar
sannolikheten att na vara investeringsmal. Bortser fran liten \

sample size '\
Tillganglighetsheuristik

En genomarbetad och repeterbar process

Vianvander en genomarbetad process och har god insikt i mentala fallgropar. Vi utvarderar sténdigt vdra
modeller och har en édmijuk instdlining till marknaden. Fokus &r hog riskjusterad avkastning dver tid.

MAKRO TEKNISK ANALYS a0
Regimbaserat framework med Metoder for att identifiera

fardndring pd tillvaxt och inflation. trender och vandningspunkter h .

Vad
rnarknaden goér

|
vad marknaden
borde géra

o

FUNDAMENTA SENTIMENT &

_w varderingar och fundamentala Analys av investerarhurmar och
" faktorer for marknaden och aktier.  maorknodsoktdrernas positionering.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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S& anvander vi teknisk analys...

.for att identifiera trender och stérre véindningspunkter pé globala marknader och aktier.

Fraktal struktur

Vi beréiknar den fraktala strukturen pé
tidsserier. Modellen ge traffsakra signaler
vid storre trendvandningar.

Prisdynamik /M\)
Hur priset utvecklar sig i kontext med volym . /
och volatilitet ger viktiga signaler. Behover

prisuppgdng kampa och gneta medan
nedgdngar sker hastigt med haogre volym?

Konceptuell struktur for vinsttillvéxt

p Cykler & véigmonster

Vi studerar cykler pd ekonomi, marknad
och saseng tilsammans med vagmaénster
som ska bekrdftas av sentimentsdata.

A Momentum & bredd

Vi mater styrkufsvughet i trender, vilket ar
en viktig pusselbit vid storre vandningar. |
avslutande vag 5 brukar vi exempelvis se
avtagande momentum och bredd.

Vinstklockan kan anvéandas for att hitta tillvéxtaktier tillrackligt tidigt, men inte stanna kvar for Idnge pd

tillvaxtpartyt. Vi fokuserar pd féréindringen pd data. Inte om tillvéxten ér bra eller ddlig utan om den blir

battre eller smre.

Bolaget har uppenbart

hég tillvaxt
Avtagande
Tillvéxtmomentum vinsttillvaxt
Vinstreviderings- . Negotiyq
momentum \Q . Overraskningar

Negativa

6verraskningsmodeller
och blankare.
°\ Vinstestimat

justeras ner

Positiva -

bverraskningsmodeller

Positiv overraskning Investerare kapitulerar

Contrarian-kop

Mer pa amnet: Richard Bernstein, Style Investing: Unique Insight Into Equity Management. Bernard, V. L, & Thomas, J. K. (1989). Post-
Earnings-Announcement Drift: Delayed Price Response or Risk Prernium. Ray J. Ball & P. Brown, "An empirical evaluation of accounting
income numbers’

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist

Tillvéixten &r hég och férvéntningarna likasa. Bolaget bérjar uppvisa svagare
tillvaxt, men investerare har naivt extrapolerat historisk tillvéxt och "flocken” ar
fortsatt valdigt optimistisk till framtida kursutveckling.

Bolaget fortsatter att dverraska negativt, men investerarkollektivet
underreagerar pd informationen.

Modeller pa negativa 6éverraskningar fangar upp bolaget och professionella
blankare bérjar bygga upp position.

Analytikerkaren justerar ner estimat efter att aktiekursen fallit och férsaljning
och vinst decelererat.

Investerare som tidigare naivt extrapolerat bolagets tillvéxt och underreagerat
pé negativa dverraskningar borjar ge upp och kapitulera.

Bolaget uppmdrksammas av vardeinvesterare som soker ogillade och lagt
varderade bolag med férutsdattningar att borja éverraska positivt.

Bolaget éverraskar positivt pa lagt stdllda férvantningar. Om det ar ett turn
around-case kommer bolaget fortsatta éverraska positivt.

Bolaget fangas upp i positiva éverraskningsmodeller, men intresset ar fortsatt
lagt d&@ manga investerare tidigare “brant” sig i aktien.

Prismomentum uppstar i aktien av att investerare underreagerar pa den
positiva informationen.

Analytikerkaren bérjar justera upp sina estimat och rekcmmendationer efter
att aktien stigit och éverraskat positivt.

De flesta investerare har uppmarksammat att bolaget har en hog tillvaxt och
forvantningarna pé bolaget har ocksa ékat.

Intresset fér aktien ar som hogst bland bade investerare och analytiker. De
flesta analytiker har kbprekommendation och tillvaxten toppar.
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Oversikt modellportféljer och screeners

F& inspiration och forstéelse for olika typer av strategier med vdra modellportfdljer och screeners. Ni finner
innehaven i de olika strategier genom att filtera p& bevakningslistorna i plattformen p& exempelvis sidan
Databibliotek.

" Top Picks baseras pd mementum. Férandringar
" Top Picks — sker en gang i ménaden. Riskjusterade vikter.
e
5 9 . | varde & Momentum dr systematisk portf6lj med
/,_.. Aktiestrategier i Vérde & Momentum ferandringar en géng | ménaden. Riskjusterade vikter,
/ \ T3 B ilitet & Kvalité ar en sy: isk portidlj med
{ - > Volatilitet & Kvalité [ ® ferandringar en géng i manaden. Riskjusterade vikter.

SR Tiigangsallckaring QRN 5oy piay” - Allvadersportfol]
E

\ - - "
~— " 0 A . S En taktisk multi asset-portfél] dér vikter styrs med
Power PIG‘/’ Taktisk Dlversrﬁerlng maskininlarning. Ménatlig ombalansering.

volatilitetsjusterat prismomenturn ddr vi soker “rent”
A 4 g momentum. Uppdateras varje handelsdag.
Port ojer & Prisromenturn Pure Momentum d handelsd
Screeners . i . Bolag filtrerade pd momentum i kombination med
y Topplista Nordics G) fundamenta. Uppdateras ca 2 ganger i ménaden.
/
Momentumn & [ i & Globala rdvarubolag f &
g filtrerade pé momentum och
euroQuant undamenta \ undamenta. Uppdateras ca 2 gdnger | ménaden.
NeuroG > ] t —‘—v‘\ Topplista Ravarubolag fund 4 S dnger | ménad
AN .
~— 0 " Spotlight och First North pd momentum och
—
d & utb: Topplista Micro Cap G) fundamenta. Uppdateras ca 2 génger | manaden.
Tren utbrott
q Féngar upp aktier som bryter upp frén bottenfas. visar
\—b SR — /-—'-’—' 100-Day High med fallande MA(200) ® signaler senaste & dagarna. Uppdateras varje dag.

.\

En valdiversifierad “basportfélj* med aktier, réntor,
révaror oeh guld. Kvartalsvis ombalansering.

Féngar upp aktier i volatilitetskontraktion. Visar
signaler senaste 5 dagarna. Uppdateras varje dag.

. " Visar kdp- och sdljsignaler frén Tom Demarks
P TD Sequentiol @ \antningsmociel. Uppiaters vare ciog,
— mean reversion
( ~ . Fraktal Di N Visar kdp- och sdljsignaler i var fraktalmodell. visar
” ralatell IR =i @ signaler senaste § dagarna. Uppdateras varje dag.

—_— Balanspunkt i positiv trend

* Ingdrr | Premiurmpaketet

Skapa ekonomisk trygghet 6ver tid

Genom att diversifiera ratt kan vi minska risk utan att férlora avkastning!

Kortsiktig handel skall endast tilléimpas med pengar vi har rad att
férlora. Staller héga krav pé disciplin och mental stryka. Det krévs
en genomarbetad strategi, en strikt riskhantering och en nedskriven

handlingsplan. God insikt i mentala fallgropar ér ocksa viktigt.

Trading
Kortsiktiga strategier

Regelstyrdo eller diskretioncira aktieportféljer med minst
: P 20 bolag fér att sprida bolagsrisk. Vi arbetar mycket med
Aktieportfaljer momentum och ser det som en langsiktig
Regelstyrda eller diskretiondra aktieportféljer investeringsstrategi. Momentum har svagd period med
har slagit index med rage éver tid.

Ett stabilt fundament som basportfdlj i syfte och
o skapa ekonomisk trygghet och oka kéfpkruften Gver
Grundportfolj tid i reala termer. Om vér analys pd framtiden ar
fel eller trading gdr ddligt s& kommer vi klara oss

En allvadersportfdlj for samtidiga marknadskiimat
bra andd och sova gott om natten.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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Riskvarning

Ingen investeringsradgivning

Information som tillgéingliggérs av NeuroQuant ska inte anses utgéra investeringsrédgivning eller nédgon annan form av personlig rekommendation
att képa produkter eller marknader som beskrivs. Anvandare bér konsultera deras oberoende finansiella eller annan Iémplig réddgivare innan en
investering.

Informationens padlitlighet

Det ar méjligt att prissattning och annan information som genereras genom anvéndning av information som tillgéingliggérs inte reflekterar faktiska
priser eller varden som skulle vara tillgéngliga pd marknaden vid tiden som sédana priser eller varden ges eller vid den tidpunkt som anvéndare
potentiellt vill képa eller sdlja ett visst vérdepapper eller annat instrument.

Historisk utveckling
Information om historisk utveckling ér inte indikativ for framtida resultat.

Intressekonflikter

NeuroQuant kan fré&n tid till en annan inta egna positioner relaterade till marknader/produkterna som beskrivs eller dessas underliggande tillgéngar.

Riskfaktorer
Investeringar som beskrivs innebdr vésentliga risker. Investerare bér noggrant Iésa riskfaktorer innan ett beslut tas om att investera.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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