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Systematiska modellportfoljer

Vi erbjuder 4 olika modellportféljer med olika inriktning.

e Allvadersportfdlj

e Top Picks

e Vdarde & Momentum
e Volatilitet & Kvalité

Modellportféljerna ér regelbaserade ddr vi systematiskt drar nytta av olika faktorer i syfte att skapa éveravkastning
over tid. Genom att investera i olika strategier kan vi sprida var risk. Vi ska dock vara medvetna om att alla
aktiestrategier har en hég korrelation eftersom de flesta aktier faller i negativa marknadsfaser.

Genom en allvadersportfolj kan vi bygga en basportfdlj och sedan Iéigga olika strategier ovanpd.
Allvédersportfdlj

Genom rdtt diversifiering minskar vi risken och ékar képkraften éver tid. Oavsett vara prognoser pd framtiden sd
kommer denna I&ngsiktiga basportfélj vara densamma. Vi férséker inte tajma marknaden. | stéllet skapar vi
exponering mot samtidiga makroekonomiska regimer och fér en trygg portfélj med god riskjusterad avkastning.

Top Picks

Top Picks d@r en regelbaserad momentumportfélj dér vi systematiskt drar nytta av momentumeffekten tillsammans
med fundamentala faktorer. Ombalansering sker en gdng i veckan.

Vérde & Momentum

Varde & Momentum dr en systematisk modellportfolj baserad pd faktorerna vérde och momentum. Det finns inga
diskretiondra inslag. Ombalansering sker en géing i ménaden.

Volatilitet & Kvalité

Volatilitet & Kvalité ér en modellportfdlj konstruerad for att skapa exponering mot aktier med 1&g volatilitet i
kombination med god kvalité pé fundamenta. Ombalansering sker en géng i ménaden.
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MODELLPORTFOLJER

ALLVADERSPORTFOLJ

En basportfolj for alla marknadsregimer

Genom rdtt diversifiering minskar vi risken och ékar kdpkraften éver tid. Oavsett vara prognoser pd framtiden sd
kommer denna l&ngsiktiga basportfélj vara densamma. Vi férséker inte tajma marknaden. | stéllet skapar vi
exponering mot samtidiga makroekonomiska regimer och fér en trygg portfélj med god riskjusterad avkastning.

Exponering mot makroregimer* Foérdelning tillgdngsklasser

m Aterhémtning (25%) m Aktier (30%)
25.0% 25.0% RA 0%
m Expansion (25%) m Ravaror (10%)

. m Guld (10%)
B Avmattning (25%)

25.0% 25.0%

W Obligationer (45%)
B Kontraktion (25%) d

m Alternativa investeringar (5%)

*Makroregimer: Aterhdmtning = stignade tillvéxt och fallande inflation, Expansion = stigande tillvéxt och stigande inflation,
Avmattning = fallande tillvdxt och stigande inflation, Kontraktion = fallande tillvdxt och fallande inflation.

Personifiera din basportfélj och investeringsprocess

Givetvis kan du personifiera din basportfélj utifrdn egna riskpreferenser. Riskpreferenser kan bero pd dlder eller
generell risktolerans. Ju l&ngre tidshorisont, desto hégre risktagande generellt. Detta kan exempelvis ske genom att
o6ka andelen aktier for att 6ka absolutavkastningen. Att 6ka andelen aktier kan vara lockande, men var medveten
om att det leder till 6kad volatilitet pd portféljen och att funktionen minskar som en stabil basportfol;.

Glém inte syftet med portféljen och egenskapen av 1&g volatiltiet och investeringar som dkar képkraften éver tid
oavsett utvecklingen i tillvéxt och inflation. Innehaven ska inte vara en funktion av ndgra prognoser pd framtiden
eller vad vi tror kommer gd bra eller ddligt. For taktiska beslut anvénder vi andra portfoljer.

I sluténdan ska det vara roligt att investera och vi kan experimentera med innehaven sdvida inte konceptet av
basportféljen férminskas. Det viktiga ér att portfdljen ska exponeras mot alla makroregimer, ha légre volatilitet én
aktiemarknaden och hég riskjusterad avkastning, samt inte vara pdverkad av vad vi tror om framtiden.

Figur: Exempel pd en investeringsprocess med en grundportfélj i botten

Aktieportféljer Trading

Systematiska eller diskretiondra Aktiv handel baserad pd kortsiktiga
aktieportfoljer. strategier.

Grundportfolj

Okorrelerade innehav/tiligéingsklasser som skapar en trygghet och
okar kopkraften éver tid i reala termer. Om var analys pd framtiden
dr helt fel kommer vi klara oss bra anda.
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En strategi som bygger ekonomisk trygghet 6ver tid

Den bdsta strategin ar strategin som vi kan std fast vid éver tid. Det dr inte alla investerare som klarar av eller vill
placera 100% av sitt kapital i endast aktier. Genom rdtt diversifiering minskar vi risken och ékar képkraften i reala
termer Over tid. Oavsett véra prognoser pé framtiden sé kommer denna basportfélj vara densamma.

Det &r ingen idé att uppfinna hjulet pd nytt ndr vi kan ta Iédrdom av att ett flertal “permanenta” portféljer som anvéander
olika tillgéngsklasser. Med inspiration frdn Ray Dalio’s vdldiversifierade All Weather Portfolio anvéander vi vdra
marknadsregimer fér att hitta portféljinnehav.

“When looking back through history, there is one thing we can with absolute certainty: Every investment has an ideal
environment in which it flourishes. There is a season for everything' — Ray Dalio

Det finns en sdsong for allt. Det gdller dven pd finansmarknaden. Genom vdra marknadsregimer baserade pd tillvéxt
och inflation kan vi bygga en portfélj som ér exponerad mot samtliga 4 regimer/sdsonger.

| stallet for att "betta” p& en marknadsregim sé skapar vi en exponering mot samtliga marknadsmiljoer.

Tabell: Vad som brukar fungera i de 4 olika marknadsregimerna

ATERHAMTNING: TILLVAXT 1 INFLATION ¢ EXPANSION: TILLVAXT 4 INFLATION AVMATTNING: TILLVAXT J, INFLATION 1 KONTRAKTION: TILLVAXT { INFLATION
Long-| Long- | Win |Sharpe Beta with Long-| Long- | Win |Sharpe Beta with Long-| Long- | Win |Sharpe | Beta with Long-| Long- | Win |Sharpe Beta with
Only | short |Ratio| Ratio | OMX Only | short | Ratio| Ratio | OMX Only | short | Ratio| Ratio | oMX Only | short | Ratio| Ratio | OMX
AKTIER 54%  58% Aktier 54%  54% AKTIER 4% 54% AKTIER 24%  34%
Verkstad 6% 6% | 75% o8l o057 Verkstad 6% 6% oMl 067 osa Halsovard 6% 6% 57% 019 035 Halsovard 4% 4% 4% 008 049
Finans 6% 6% 65% 039 095 Basmaterial 6% 6%  79% 063 066 Tech 6% 6% 57% 025 086 Utilities 4% 4% 6% 007 059
Tech 6% 6% |80% 051 Energi 6% 6% | 79% 07 054 Stapelvaror 6% 6% 61% 023 081 Stapelvaror 4% 4% |43% 018 096
sallanksp 6% 6% | 85% 024 Tech 6% 6% | 79% 052 076 Basmaterial 6% 6% 57% 025 086 Low Volatility ETF (SPLV) 4% 4% 57% 016 048
Fastigheter 6% 6% | 65% 046 108 Halvledare 6% 6% |83% 092 o051 Momentum ETF 6% 6% 61% 026 084 Quality ETF (QUAL) 4% 4% s0% 017 o072
Momentum ETF (MTUM) 6% 6% 041 Momentum ETF (MTUM) 6% 6% 68% 048 035 Low Volatility ETF 6% 6% 57% 037 037 Defensives ETF (DEF) 4% 4% 4% 03 046
High Beta ETF (SBHB) 6% 6% |75% 065 111 High Beta ETF (SBHB) 6% 6% [BSM osa 117 Quality ETF 6% 6% 53% 022 057 RAVAROR 5% 5%
Cyclicals ETF (IVN) 6% 6%  80% 088 103 Small Cap ETF (VBR) 6% 6% 74% 05 080 RAVAROR % 8% Guld S% 5%  68% 0 011
Growth ETF (IVW) 6% 6% |8s% MMMosN o041 Cyclicals ETF (IVN) 6% 6% |79% 06 052 olja 40% 40% 64% 044 023 FX & OBLIGATIONER 2% 26%
RAVAROR % 4% RAVAROR 0% 10% Adelmetaller 40% 4.0% 68% 051 005 US Dollar 12% 12% 71% 054 017
Basmetaller 4% 4% 60% 024 086 Olja 33% 33% | 79% 073 | 070 FX & OBLIGATIONER 2% -16% XACT Obligation 5% 5% 64% 044  -0.06
FX & OBLIGATIONER 30% 3% Mjuka ravaror 33% 33% 74% 062 015 UsD 12% 12% 45% 054 017 20+ YR Trsy Bond (IEF) 5% 5% |71% 044 02
Euro (FXE) 10% 12% 53% 001 010 Basmetaller 3.3% 3.3% [84%| 072 | 068 ALTERNATIVATILLG. 6% 4% ALTERNATIVA TILLG. 8% 4%
High Yield (HYG) 10% 10% 73% 04 031 FX & OBLIGATIONER 2% 26% Market Neutral Anti-Beta ETF 6% 4% PutWrite Strategy Fund (PUTW) 4% 4%
IG Corporate Bond (PSFE) 10% 10% |84 0841 032 Euro (FXE) 12% 12% 1% 017 012 SHORT BOOK -36% US Market Neutral Anti-Beta Fund 4%
ALTERNATIVA TILLG. 9% 4% TIPS (TIP) 10% 10% [79% 057 185 Verkstad 4% sa% 006 061 SHORT BOOK -35%
Bitcoin 4% 4% [0k 078N 139 ALTERNATIVA TILLG. % 4% Halvledare 4% sa% 006 108 Tech 4% s0% 022 097
SHORT BOOK ] Bitcoin 4% 4% 69% 057  -230 Retail 4% 50% 018 076 Basmaterial 4% [39% 037 109
Olja 3.0% 50% 012 -0.06 SHORT BOOK -28% Fordon s0% 007 101 High Beta (SPHB) 4% |36% 036 159
Naturgas -3.0%[30% 027 o013 Halsovard 4% 53% 008 041 High Beta ETF (SPHB) 4% sa% 004 113 Bitcoin (BITO) 4% [29%| 020 32
Muka révaror -3.0% 40% O 012 Telekom -4% | 30% -023 0.63 Small Caps ETF (VBR) -4%  54% 011 083 Commodities(DBC) -3% | 21% 063 1.02
Adelmetaller -3.0% 50% 022 012 Short Treasury Bond ETF (SHV) -8%  26% -039 017 High Yield Bond ETF (HYG) -8% 52% -0.09 039 High Yield (HYG) -8% 40% 037 058
usD -8.0% 45% -0.03 -0.06 usD -8.0% | 32% 022 0.06 EM Currency ETF (CEW) -8% 35% 028 0.16 EM Currency (CEW) -8% 29% -0.84 032

Kdlla: NeuroQuant, Erik Hansén

God avkastning till en Idg volatilitet

Om vi studerar Ray Dalio’s All Weather Portfolio s& kan vi konstatera att portféljen senaste 30 dren gett en drlig
genomesnittlig avkastning pd& ca 7 % med en standardavvikelse pd ca 7,2 %. Givet den ldga volatiliteten pd portfoljen
dr det en vdaldigt attraktiv avkastning. Vissa menar att diversifiering dr den enda "gratislunchen” som finns i
marknaden. Vi behdver inte tajma marknaden eller hitta “rétt” bolag. Genom att diversifiera ratt med
marknadsregimerna har vi en stabil grundportfélj.

En modifierad allvédersportfdl

Vi kan optimera portféljen s& att utvecklingen senaste 10 dren ser fantastisk ut. Det skulle sdlja bécker och
prenumerationer, men knappast hjdlpa avkastningen kommande 10 dren. Konceptet av en basportfélien med
okorrelerade investeringar dr viktigare én att optimera portféljen utifrdn historien. Vi har utgdtt frdn Ray Dalios All
Weather Portfolio och gér ndgra mindre modifieringar och ger férslag pé ETF.er/fonder.

| stéllet fér endast amerikanska aktier har vi exponering mot globala och svenska aktier, samt tillvéixtmarknader. Detta
ger oss ytterligare diversifiering geografiskt. Vi adderar ocksd inflationskyddade obligationer och hedgefonden Lynx
Dynamic. Det finns mdnga olika alternativ pd fonder och ETF:er for att skapa exponeringen.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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Backtest pd allvadersportfol]

Ett backtest pd var allvédersportfdlj visar en genomsnittlig drlig avkastning pd nastan 9% baserat pd de senaste 10
dren, vilket kan jamféras med aktiemarknaden pd 11,25%. Volatiliteten, dvs. svéingningarna pd portféljen, har varit
halften s& hog jamfort med aktiemarknaden. Maximala nedgdngen pd portféljen ér endast 9,88%.

Tabell: Sammanfattning backtest allvédersportfélj vs aktiemarknaden

Nyckeltal NQ All Weather Portfolio* iShares MSCI Sweden
Arlig genomsnittlig utveckling 8,85% 11,25%
Max drawdown ‘ 9.88% ‘ 24,87%
Volatilitet \ 7,86% \ 15.3%

*Vissa innehav i backtest har ersatts med amerikanska ETF:er med léngre historisk data. Backtest baserat pd senaste 10 dren.

Tabell: Detaljerad statistik pd backtest

Annualised Statistics - 1Y 3 5% 10Y

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
Arithmetic Mean Return 4.407 16.251 7.950 15.559 8618 11.481 8.849 11.253
Awge Annual Max Drawdown -5.284% S10719% - -3.037% -11.210% -3.892% -13.395% -4624% -11.057%
Batting Average 0.494 0509 . 0405 0595 0443 0557 0479 0521
Calmar Ratio 0686 1.303 | 1.788 0.599 1187 0413 0.900 0425
Correlation Coefficient 0087 1.000 . 0275 1000 0386 1.000 0.370 1000
Downside Capture Ratio 0070 1.000 . -0409 1.000 -0.091 1.000 -0.005% 1.000
Downside Semi-Std Deviation 1.239% 2976% - 2.066% 5.665% 2171% 5.841% 2244% 4.934%
Downside Semi-Variance 1.536 8855 . 4268 32090 4715 34113 5.034 24342
Geometric Mean Return 4055 15058 - 2019 14.897 8663 10,277 8.888 10.567
Information Ratio -0.489 - -0.392 -0.095 017
Losing Periods 45283% ATATO% | 29730% 40541% 39.344% 39.344% 36.364% 35537%
Maximum Drawdown -5.913% -11.555% | -4 486% -24.869% -7.299% -24 869% -0B79% -24.869%
Profitable Periods S4T17% 52.830% 70.270% 59.459% 60.656% 60.656% 63636% 54.463%
Realized Alpha -2.827% G000% 1702% 0.000% 4.099% 0.000% 4.074% 0.000%
Realized Beta 0038 1.000 - 0100 1.000 0151 1.000 0189 1.000
Realized Tracking Error 22.484% Cu000% . 17.528% 0.000% 17.082% 0.000% 14.400% 0.000%
Residual Risk 5.562% G000% - 0.000% 0.000% 3.593% 0.000%
R-Sguared 0008 1.000 - 0.075 1.000 0134 1.000 0137 1.000
Sharpe Ratio 0164 0577 | 1107 0781 1.109 0.549 1134 0692
Sortino Ratio 0218 0643 - 1.021 0760 1118 0.557 1141 0660
Standard Deviation 9.381 21.263 - 6.603 18151 7.591 18.329 7.863 15.316
Sterling Ratio 0.265 0727 l 0615 0702 0624 0439 0.608 Q.502
Total Period Return 4135 15.369 . 26.850 53.445 52549 64427 135.977 175.345
Treynor Ratio 0.043% 0123% - 0.185% 0142% 0.195% 100% 0195% 106%
Upside Capture Ratio 0075 1.000 - 0120 1.000 0117 1.000 0104 1.000
Upside Semi-Std Deviation 1.383% 2.977% | 1.811% 5.001% 2.256% 4 B63% 2.313% 3.990%

Graf: Portféljutveckling NQ Allvadersportfolj

b h - Portfolio (13/06/2013 - 12/06/2023)

Realized Alpha 150.00%

Realized Beta 1000 .W/

4 100.00%
Realized Tracking [ REERAES W
Error 0.000%
| : 50.00%
Treynor Ratio 0492% =
Sharpe - 1116
arpe Ratio 1 — 0.00%
Information Ratic D128
T T T T T 1 T T T T T -50.00%
4. 5. 0. 5. 40. 1. 20. 2. 01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018 01/01/2020 01/01/2022
B Portfolio B Benchmark — NQ All Weather Portfolio
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TOP PICKS

Top Picks — en aktiv momentumportfol]

Top Picks d&r en regelbaserad momentumportfélj dér vi systematiskt drar nytta av momentumeffekten tillsammans
med fundamentala faktorer. Kravet dar att det finns véldokumenterad forskning som stédjer att detta koncept har
férutsattningar att ge éveravkastning éver en léngre tidsperiod.

Momentumstrategier kommer inte leverera varje &r, men vdra studier visar att strategin har historiskt presterat
betydligt battre dn index under ldngre tidsperioder. Viktiga faktorer for att sl& index med momentumstrategi ér:

e Trendfilter for att 6ka kassa vid fallande bérstrend
e Volatilitetsjusterade positionsstorlekar

Trendfilter anvénds for att 6ka kassa i neddtgdende aktiemarknad. Volatilitetsjusterade positionsstorlekar pd
innehaven innebdr att alla portféljinnehav har lika teoretisk chans till att péverka portféljutvecklingen.

Faktorer vi tar hdnsyn till:

e Momentum: Styrka tenderar att féda styrka d& minsta motstdndets lag ligger i att férstérka en trend
snarare dn att agera mot. Vi anvénder exponentiell regression och justerar fér volatilitet. Syftet ér att
identifiera "pure momentum” och vi exkluderar aktier som haft stora "gaps”.

e Vinst: Vi studerar olika nyckeltal och vinstrevideringsmomentum. Det finns studier som visar att
analytikernas vinstrevideringar har en péverkan pé framtida aktiekursutveckling.

¢ Kvalité: Vi studerar bolagens marginaler, return on equity, skuldsdttning, kvalitet i vinster och utdelning.
Under perioder av hégre réntor ser vi kvalité och ldnsamhet som en viktig faktor.

e Risk: Studier som visar att aktier med I&g volatilitet ger hogre riskjusterad avkastning dver tid. Vi studerar
volatilitet p& kursutveckling, beta och korrelation mot index.

Var ranking avgér vilka bolag som tas in i portféljen.
Volatilitetsbaserad positionsstorlek

Volatiltietsjusterad positionsstorlek innebdr att alla portfdljinnehav har lika teoretisk chans till att pdverka
portféljutvecklingen. Vi anvénder ndgot som kallas for Risk Parity Sizing som har visat sig prestera avsevdart battre én
vardeviktat eller likaviktat. Lt oss ta ett exempel. Aktie A har 4 % i ett vardeviktat index och aktie B har 0.01%. Ska vi
allokera 4 % i aktie A och 0,01% i aktie B betyder det att aktie A borde vara 400 génger bdttre én aktie B. Vardeviktat
fungerar bra fér ett index, men det vore inte rationellt att investera efter det. Vad gdller likaviktat vill vi inte att
hogvolatila aktier ska ha samma vikt som ldgvolatila aktier. Mdnga av bolagen vi rankar fram p&d momentum
handlas i ldgvolatila upptrender. Risk Parity Scaling l&ter dessa aktier ha en hogre vikt.

Trendfilter for aktiemarknaden

Vi tillédmpar ett trendfilter pd strategin baserat pd 200-dagars glidande medelvérde pd Stockholmsbérsen. Varfor
just MA-200? | detta fall har det ingen betydelse for den ldngsiktiga utvecklingen. Att foérsdka optimera efter historisk
data kommer inte hjdlpa oss. Har dr konceptet viktigare an exakt siffror. VAra studier visar att vérdet av att undvika
storre nedgdngar ér mycket stérre dn nackdelen av att ibland fé falska signaler. Nér index bryter under MA-200
kommer strategin att sluta kdpa nya aktier. Kassan kommer att 6ka eftersom vi séljer aktier som nétt stoppar. P&
detta satt “skalar” vi ner portféljen och bygger upp kassa ndr primdrtrenden évergdr till negativ. Nér
aktiemarknaden stigit dver MA-200 bérjar strategin dterigen bérja kdpa trendstarka aktier med bra fundamenta.

Stop loss for portféljinnehav

Om en aktie faller under var trendnivd i Trend & Trade Range-modellen éndras trenden till neutral. For att trenden
ska sl& om till negativ och stop loss effektueras krdvs att aktien handlas under trendnivén under 2 dagar samtidigt
som villkor foér volym och volatilitet uppfylls. Vi stdmmer av en géing i veckan om stopp loss triggats.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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VOLATILITET & KVALITE

Volatilitet & Kvalité — bra kvalité till Iag risk

Volatilitet & Kvalité dr en modellportfélj konstruerad fér att skapa exponering mot aktier med lag
volatilitet, dvs. smd svangningar i kursutveckling i kombination med god kvalité pd fundamenta.

Traditionell finansteori séiger att ett lagre risktagande (volatilitet) leder till en légre avkastning. Detta &r
ndgot som mdnga har motbevisat, bland andra Saud Almahdi i sin artikel Smart Beta Portfolio

Optimization. Idén med denna investeringsstrategi dar att f& exponering mot aktiemarknaden och
samtidigt minska den totala portféljrisken genom att vdlja aktier med lagre prisfluktuationer.

Det finns studier som redogér fér att aktier med &g volatilitet tenderar att utvecklas béttre én den

genomsnittliga marknaden i perioder av bérsuppgdng och samtidigt har en férmdga att utvecklas
mindre ddligt én marknaden i tider av allmén bérsnedgdng. Mdlet ar att uppnd en hégre riskjusterad
avkastning pd I&dng sikt med stéd av att dessa aktier tenderar att ge mer konsekvent avkastning och ér
mindre mottagliga fér stora bérsnedgdngar.

Viscreenar efter 1&g kursvolatilitet och bra kvalité i fundamenta i form av god Ibnsamhet, Idg skuldséttning
och kvalité i vinster. Vi tar dven hansyn till prissmomentum.

Faktorer vi tar hdnsyn till:

Volatilitet: Volatilitet senaste 260 dagarna fér att kvantifiera hur mycket en aktie svénger.

Beta: Beta for senaste 3 dren for att kvantifiera hur mycket en aktie rér sig i férhdllande till index.
Lonsamhet: Olika marginalmatt fér att fdnga upp bolag med god I6snamhet.

Skuldsattning: Mdtt for att identifiera bolag med starka balansrékningar.

Kvalité i vinster: Nyckeltal fér att kvantifiera volatilitet och kvaliteten i vinsttillvéxten.

Vi anvénder ingen stop loss. Ombalansering sker en gédng i médnaden och vi anvéander
volatilitetsjusterad viktning fér innehaven.
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VARDE & MOMENTUM

Varde & Momentum — kraftfull kombination

Varde & Momentum dr en systematisk modellportfélj baserad pd faktorerna vérde och momentum. Det
finns inga diskretiondra inslag. Allt ar regelbaserat och dndringar gérs en géing per mdnad.

Det finns mdnga studier som visar att varde och momentum d&r anvéndbara faktorer fér att uppnd
overavkastning. Det ar darfér inte konstigt att studier ocksé visar att kombinationen mellan vérde och
momentum ger ett kraftfullt resultat.

Vdrde

Varde anvander vi for att hitta bolag som handlas till attraktiva varderingsmultiplar. Bdde i absoluta tal
och i relation mot sektorkollegor. Anpassade multiplar anvénds fér fastigheter och bank.

Momentum

Momentum bestdr av relativ prisstyrka mot index och analytikerrevideringar. Det finns ménga studier som
bekraftar att det finns en momentumeffekt dér vinnare ofta forblir vinnare. Vidare finns det studier som
visar att analytikerrevideringar har en péverkan pd framtida aktiekurs.

Kombinationen védrde & momentum
Nar vi kombinerar dessa tvd faktorer dr resultatet:

e Vi investerar i aktier som nyligen pdbdrjat uppdtgdende kurstrend med starkt momentum
samtidigt som analytikerna justerar upp sina estimat.

e Viinvesterariaktier som handlats i uppdtgdende trend samtidigt som en stark vinstutveckling gor
att vardering &r fortsatt attraktiv trots kursuppgdng i aktiekursen.

e Vi undviker eventuella "vardefdllor”, dvs. aktier som handlas i negativa trender och ser attraktivt
varderade ut, men som marknaden inte vérderar upp.

Vi anvénder ingen stop loss. Ombalansering sker en géng i médnaden och vi anvéander
volatilitetsjusterad viktning fér innehaven

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist




MODELLPORTFOLJER

Riskvarning

Ingen investeringsréidgivning

Information som tillgéingliggérs av NeuroQuant ska inte anses utgoéra investeringsrddgivning eller ndgon annan
form av personlig rekommendation att képa produkter eller marknader som beskrivs. Anvéndare bér konsultera
deras oberoende finansiella eller annan Iédmplig rédgivare innan en investering.

Informationens pdilitlighet

Det ar méjligt att prisséttning och annan information som genereras genom anvdndning av information som
tillgéingliggors inte reflekterar faktiska priser eller véirden som skulle vara tillgéingliga p& marknaden vid tiden som
sddana priser eller vérden ges eller vid den tidpunkt som anvéndare potentiellt vill kdpa eller sdlja ett visst
vardepapper eller annat instrument.

Historisk utveckling
Information om historisk utveckling ér inte indikativ fér framtida resultat.

Intressekonflikter
NeuroQuant kan frén tid till en annan inta egna positioner relaterade till marknader/produkterna som beskrivs eller
dessas underliggande tillgéngar.

Riskfaktorer

Investeringar som beskrivs innebdr vésentliga risker. Investerare bér noggrant Iasa riskfaktorer innan ett beslut tas
om att investera.
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